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Tisztelt ujbudai vallalkozok!

Magyarorszag fejl6désé-
nek talan legfontosabb
motorjat a hazai tulajdo-
nu kis- és kozépvallal-
kozasok jelentik. Foko-
zottan igaz ez Ujbudara,
erre, a fiatal vallalkoza-
sok kdrében kulénésen

népszerl keruletre. Tobb
tizezer vallalkozas dolgozik azon, hogy a ke-
rilet polgarai és az ide latogatok magas szin-
vonalu, versenyképes szolgaltatdsokat vehes-
senek igénybe, és kivald minéségl termékeket
vasarolhassanak. A kis- és kdzépvallalkozasok
mind novekedési, mind foglalkoztatasi szem-
pontbdl kiemelt versenyképességi tényezét je-
lentenek, igy a kertlet, a févaros és az egész
nemzetgazdasagi kérnyezet meghatarozé sze-
repléi.

A helyi vallalkozasok azonban nemcsak ezért
fontosak nekiink, ujbudai polgaroknak, hanem
azért is, mert a mindennapjaink részévé valtak,
igy a helyi kisvallalkozok fejlédése kdzos tigyuink
is egyben.

Ujbuda Onkormanyzata az elmult csaknem négy
évhez hasonldan a jévében is kiemelten kivanja
kezelni a helyi vallalkozasok fejlesztését, tamo-
gatasat. Toreksziink a helyi Ggyintézés és ad-
minisztracié egyszerisitésére, a vallalkozasok
szamara kulcsfontossagu informaciok atlathato
kozzétetelére, ahogyan ezt a célt szolgalja a
meguijulé Ujbuda-portal Vallalkozasbarat Ujbuda
rovata is. Torekszlunk tovabba a helyi vallalko-
zasok szamara hozzaférhetd palyazati és unids
forrasok elérhetbvé tételére, ezzel is hozzajarul-
va, hogy a lehetd leginkabb vallalkozasbarat kor-
nyezet alakuljon ki.

E térekvésiink részeként ajanlom szives figyel-
milkbe a Véllalkozasbarat Ujbuda Fiizetek ki-
advanysorozatunk elsé kotetét. Ondknek aligha
kell bizonygatnom, hogy egy vallalkozas elindi-
tasa, felépitése, miikddtetése rengeteg energi-
at, odafigyelést és tudast igényel. Egy sikeres
vallalkozas tulajdonosanak és vezetéjének a sa-
jat szakteruletén kivil az Gzleti tervezés, a mar-
keting, az Uzleti kommunikacio, a vallalkozas-
finanszirozas, az informatika és az értékesités
terlletén is szamos ismerettel kell rendelkeznie.
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Senki sem érthet azonban mindenhez: néha jol
jon, ha van hova fordulni tanacsért, informaci-
oért vagy pusztan megerésitésért. Ujbuda On-
kormanyzata a www.ujbuda.hu portal Vallalko-
zésbarat Ujbuda szolgaltatasanak részeként
inditja Utjara a Vallalkozésbarat Ujbuda Fiizetek
kiadvanysorozatot, melynek kotetei letdltheték a
portalrél. A kiadvanyok a kis- és kdzépvallalko-
zasok szempontjabdl alapvet6é fontossagu lz-
leti, finanszirozasi, vallalkozas-mU(kodtetési és
addézasi ismereteket, kommunikacioés, marketin-
ges és internetes tudnivalokat foglalnak 6ssze
tomor és kozértheté mdédon, szamos gyakorlati
példaval.

Tisztelt ujbudai vallalkozok!

Oszintén bizom abban, hogy a megujult Ujbuda-
portal Véllalkozasbarat Ujbuda rovata, illetve a
Véllalkozasbarat Ujbuda Fiizetek kiadvanyso-
rozat hozzajarul vallalkozasaik tovabbi fejl6-
déséhez, még inkabb gyarapitva keruletink
hirnevét.

Dr. Hoffmann Tamas
Ujbuda polgarmestere
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A vallalkozas finanszirozasa

Egy vallalkozas eredményessegét, alaptevekenysegének sikeres folytatasa mellett,

leginkdbb az befolyasolja, hogy mennyire tudatosan és sikeresen kezeli pénzugyeit.

Az alabbiakban a finanszirozasi és tékebevonasi lehet6ségek, formak kozotti valasz-

tashoz sziikséges ismereteket foglaljuk ossze.

Uj vallalkozas alapitasanal, meglévé cég fejlesz-
tésénél vagy egy Uj uzleti otlet megvaldsitasanal
egyarant alapvet6 fontossagu annak mérlegelé-
se, hogy mibél lesz finanszirozhaté a tevékeny-
Ség.

Ha a vallalkozas eleve rendelkezik a megvaldsi-
tashoz szikséges forrasokkal, akkor erre a kér-
désre egyszer(i a valasz - a valésagban azon-
ban ez ritka kivételnek szamit: a kisvallalkozasok
jelentés része mikddésének valamely szaka-
szaban kulsé forrasok bevonasaval finansziroz-
za tevékenységét (esetenként még akkor is, ha
a szikseéges likviditas a rendelkezésére allna).
Aforrasok bevonasa ugyanakkor koriltekinto ter-
vezeést és szamitast igényel, hiszen annak kolt-
ségeit - barmilyen formaban is tesz szert kilsé
finanszirozasra a vallalkozas - a rendes napi te-
vékenysége soran ki kell termelnie.

Mit jelent a forrasbevonas?

A forrasbevonas a gyakorlatban azt jelenti, hogy
vallalkozas tobb pénzt koélthet el, mint ameny-
nyivel rendelkezik, masként fogalmazva: ma
kolti el jovébeni eredményét. Az, aki ezt a forrast
a vallalkozas rendelkezésére bocsatja — legyen
az barati kélcsén nyujtéja, bank, faktoring- vagy
lizingcég, Uzleti angyal, esetleg kockazati t6ke
befekteté — gyakorlatilag a vallalkozas fejleszté-
sébe fektet, igy joggal var ezért valamilyen el-
lenszolgaltatast: kamatot vagy a cégbeli része-
sedést.

LeegyszerUsitve, akkor érdemes forras bevo-
nasa révén megvaldsitani egy oOtletet, beruha-
zast, ha az igy elérhetd nyereség meghaladja
a forras koltségét (pl. hitelfelvételnél a kama-
tot). Masként fogalmazva: ha vonzé beruha-
zasi lehet6ségei, megvaldsithato lzleti otletei
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Mikor, milyen forras?

Az, hogy egy vallalkozas egy adott id6pontban milyen jellegii
forrasokkal (hitellel, kolcsonnel, tékével stb.) tud szamolni,
részben attdl is figg, hogy hol tart az életpalyajan.

Ahogy telik az id6, ugy lesz a vallalkozasnak egyre veretesebb
multja, névekszik a mérete, a vagyona és valnak szamara
egyre inkabb elérhetévé a kiils6, fliggetlen partnerektdl
szarmaz6 forrasok is.

t6kebevonas

eszkoz-
allomany

csalad, bank
baratok,
szallitok \L

Onfinanszirozas \L
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vannak, a kilsé forrasok bevonasa egyben azt
is jelenti, hogy hamarabb tudja megvaldsitani
Oket, vallalkozasa gyorsabban ndvekedhet —
cserébe viszont vagy tulajdonrészt kell adnia,
vagy kamatot kell fizetnie valakinek.

Hogy megéri-e a forrasbevonas, azt nem min-
dig kénny( eldénteni, és a mérlegeléshez ér-
demes megbaratkozni néhany kdzgazdasagi

Mit jelent a pénz idoértéke és jelenértéke?
Elsére talan kicsit elvont fogalomnak tlinik, pedig egyszer(:

a kiilénboz6 idépontokban rendelkezésre allo pénzeket vetjlik
igy 6ssze egymassal. A pénz idéértéke egyszeriien annyit
jelent, hogy egyenértékii egymassal ma 100 forint vagy 1 év
mdulva 110, ha 10% a kamat.

Tehat, ha ma vallalkozasa 100 forinttal tobbet koltene, mint
amennyi pénze van (azaz hitelt vesz fel), az egyben azt is
jelenti, hogy 1 év mllva az akkori pénzébdl 110 forintot kell
majd visszafizetnie. Kérdés, hogy érdemes-e, vagyis amire

a véllalkozasban felhasznalja a pénzt (pl. beruhazasra), hoz-e
legalabb annyit, mint amennyit vissza kell fizetnie?

Bonyolitja a helyzetet, ha tdbbféle beruhazasi lehetéség koziil
kell vélasztania: minden lehetség mas és mas idépontokban
jelent a véllalkozas részére bevételeket és kiadasokat. Ezek —
éppen a pénz idéértéke miatt — nem adhatok csak Ugy egysze-
riien 6ssze, illetve vonhatok ki egymasbol. Ebben segit a pénz
jelenértéke, ami nem mas, mint a jové barmely idépontjaban
rendelkezésre all6 pénzdsszeg mai iddpontra szamitott értéke
(a példankban az 1 év mulva esedékes 110 forint jelenértéke
100 forint, ha a kamat 10%).

fogalommal — igy pl. a pénz id6értékének és
jelenértékének a fogalmaval. A forrasbevo-
nashoz mindig sokat kell szamolgatni: ugyan-
azokra a lépésekre van szlikség, mint az Gzleti
tervezés soran a pénzigyi terv elkészitésénél.
(A pénzigyi tervezésrél részletes olvashat
a Vallalkozasbarat Ujbuda Fluzetek masodik,
az Uzleti tervezést bemutato részében).

Sajat és idegen forras

Egy vallalkozas forrasai alapvetéen két cso-
portra oszthatok: vannak sajat forrasai (ez f6-
ként a tékeéjét és az évrél évre megtermelt és
visszaforgatott nyereségét jelenti), valamint
idegen forrasai: ezek tébbnyire kildnféle hite-
lek, kdlcsdndk. Amikor az egyes finanszirozasi
megoldasok, konstrukciok kozul kell valasztani,
akkor az elsé kérdés, hogy a vallalkozas sajat
vagy idegen forrasait kivanja bdéviteni?

A sajat forrasok bdévitése a legaltalanosabb
esetben tékebevonast jelent, az idegen forras
pedig valamilyen hitelfelvételt. Ha nagyon egy-
szer(ien akarnank megfogalmazni a kett6 ko-
zotti kilonbséget, azt mondanank, hogy a hitelt
— nyereségességétodl fuggetlendl - a vallalko-
zasnak vissza kell fizetnie (és amig hasznalja,
addig kamatot is fizet ra), mig a tékebefektetés
akar orokre a vallalkozasban maradhat. Mind-
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ez messze nem jelenti, hogy a bevont téke
ingyen pénz lenne, hiszen ezért a vallalkozas
meghatarozott hanyada (és aranyos nyeresé-
ge) feletti rendelkezési jogot — tulajdont — kap
a befektetd. Vagyis, ha a cég elveszti a t6ké-
jét, a tulajdonostars is elvesziti azt, ha viszont
nyereséget termel a cég, a tulajdonostars a ré-
szesedése aranyaban a megtermelt nyereség-
re is igényt tart majd.

Finanszirozasi lehetdségek

A kovetkez6kben dsszefoglaljuk egy kisvallal-
kozas részére rendelkezésre all6 finansziroza-
si lehetéségeket; a hitelfelvétel, a faktoring,
a lizing mellett szélunk a kisvallalkozasok szi-
kebb kérét érinté kockazati tékebefektetések-
rél is.

Kedvezményes lehetdségek forrasbevonasra
Mivel a kisvéllalkozasok sikeres mikddését az allam is
fontosnak tartja, szamos tamogatott finanszirozasi lehet6-
seget biztosit e cégek részére. A jellemzden eurdpai unios
forrasbdl finanszirozott programok altalaban — meghatarozott
onrész vallalasa mellett - palyazati keretek kozott vissza nem
téritendd tamogatast nyujtanak, vagy kedvezményes hitelek
formajaban visszatéritendd tamogatast biztositanak. Az allam
altal a kisvallalkozasoknak nyujtott lehetéségekkel részletesen
foglalkozik a Vallalkozasbarat Ujbuda Fiizetek otodik része.
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Hitelfelvétel

A hitelfelvétel a hazai kisvallalkozasok altal leg-
gyakrabban hasznalt (idegen) forrasbevonasi
forma. Hitelt természetesen nem csak kiilsé, flg-
getlen szerepl6tél, hanem csaladtagoktol, bara-
toktdl is kaphat egy maganszemély, vagy annak
vallalkozasa, ezek a hitelligyletek ugyanakkor
alapvetéen nem piaci alapon nyugszanak.

Mas a helyzet, ha egy kisvallalkozas banktél
kivan hitelt felvenni. A bankok csak olyan val-
lalkozasoknak adnak hitelt, amelyek mikodését
atlatjak, kockazatait értékelni tudjak, és ennek
alapjan ugy itélik meg, hogy a cég vissza tud-
ja majd fizetni a hitelt - kamataival egyutt. En-
nek megitélése az un. hitelképességi vizsgalat.
A bank ugyanakkor arra a helyzetre is be kivan-
ja biztositani magat, ha a vallalkozas nem tudna
visszafizetni a hitelt, erre az esetre fedezetet kér
a hitel moge.

A hitelképességi vizsgalat fobb szempontjai:
+ szamszerisitett tényez6k, pénziigyi mutatdszamok
a vallalkozas és a projekt értékelésére, hitel visszafizetési
képességenek megitélésére;
* nem szamszerisitett szempontok (tulajdonosi hattér,
a vallalkozas multja, banki kapcsolatok, piaci pozicio, izleti
kilatasok, menedzsment megitélése, tervezés minésége stb.);
* a biztositék / fedezet értékelése.

Altalaban megnehezitheti a hitelhez jutast, ha
a vallalkozas nem rendelkezik megfeleld elétor-
ténettel (lehetbleg 2 éves mikoddés), tartdésan
veszteséges, nem tisztazottak a tulajdonviszo-
nyai, kéztartozasa van, vagy negativ hitelmulttal
rendelkezik, illetve ha nem tud a hitel mégé meg-
felel6 fedezetet felajanlani.

Mi az a fedezet?

Hitelezésnél a bank kockazata, hogy a hitelfelvevd képes

lesz-e id8ben visszafizetni a hitelt és annak minden kéltségét.

A bankok kockazatukat igyekeznek a lehetd legkisebb mér-

ték(ire leszoritani, és a hitelezdi poziciéjukat az ados anyagi,

pénziigyi helyzetének esetleges valtozasaitdl flggetleniteni.

Ennek eszkdzeit nevezziik biztositékoknak vagy fedezetnek.

A bank szempontjabdl az olyan vagyonelem szamit elfo-

gadhato fedezetnek, amely

+ tulajdonjogilag tisztazott,

+ kdnnyen birtokba vehetd és értékesithetd,

* nem lehet eltiintetni,

+ értéke idében allando.

Mindezek alapjan fedezet lehet:

+ ingatlan (példaul lakohaz, lakas vagy a cég telephelyéil
szolgalo raktar, gyar),

+ingdsag (példaul auto, gép, aru)

+ személyi (példaul kezességvallalas vagy garancia)

« targyi (példaul zalogjog, 6vadék, értékpapir stb.).

Barmilyen fedezetet is biztositana vallalkozasa hitele mdgé, ne

feledje, hogy a fedezet arra az esetre szdl, ha a dolgok nem a va-

rakozasoknak megfelelden alakultak. Ha erre sor kertilne, a bank

minden lehetséges eszkdzzel érvényesiteni fogja a kovetelését.
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A hitelgarancia

Elképzelhetd, hogy a vallalkozas — vagy tulajdonosai — nem
tudnak megfelelé fedezetet biztositani a bank szamara. Bar jél
megy a cég, de az ingatlant bérlik, a gépek lizingben vannak,
és igy nincs elegendd a bank szamara felajanlhato biztositék.

Ezekben az esetekben segit a hitelgarancia. Ez azt jelenti,
hogy a hitelfelvevé nem fizetésének kockazatat egy kulsé fél,
a hitelgarancia szervezet vallalja at. Ezt (gy teszi meg, hogy
a felveend® hitel biztositékaként kezességet vallal a fizetési
kotelezettség bizonyos hanyada (legfeljebb 80%-a) erejéig

a hitelt nyu;jté bank felé.

Magyaran, ha a véllalkozas nem tud fizetni, amikor kellene,

a hitelgarancia szervezet fogja azt megtenni helyette. Ezzel

a pénzintézet kockazata jelentésen csokken, hiszen a kezes-

séget véllal6 intézmény j6 adésnak szamit, mig a vallalkozés

kisebb fedezettség mellett is hitelképes lehet a bank szdmara.

Természetesen a hitelgarancia szervezetek is Uzleti alapon
miikodnek: ez azt jelenti, hogy amennyiben kezesként
helytalinak, Ggy a banki hitel mogé lekotott biztositékok érve-
nyesitésnek joga atszall rajuk. Masrészt, a szolgaltatasukért
cserében dijat kérnek: ez jellemzéen a hitel 6sszegének évi
néhany szazaléka, am ezt az allam esetenként dijtamoga-
tassal mérsékli (e konstrukciokrol bévebben a Vallalkozasba-
rat Ujbuda Fiizetek tédik részében olvashat.)

A hitelgarancia igénybevételének lehetéségére mar a
hitelkonstrukcio kivalasztasakor érdemes tekintettel lenni:
egyes hitellehetdségek eleve tartalmazzak ezt. A hitelgarancia
bevonasat - amennyiben az nem része a konstrukcionak -
nem a garanciavallalé szervezetnél, hanem a hitelez6 banknal
kell kezdeményezni.
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A hitelek tipusai

A hitelfelvétel elsb Iépése az Uzleti tervezés ré-
szeként a pénzugyi terv elkészitése. Ez ugyanis
nem csak azt mutatja meg, hogy mennyi pénzre
van sziksége a vallalkozasnak, hanem azt is,
hogy mire kellene forditani a bevont forrast.

A finanszirozas tervezésénél fontos szem-
pont, hogy a rendelkezésre all6 pénzeszkdzok
és a kotelezettségek O0sszhangban legyenek.
A rendszeres kiadasokat (pl.: anyag, bér) rend-
szeres bevételbdl kell fedezni, a hosszu leja-
ratu kotelezettségeket, mint példaul egy terme-
|6eszkdz vasarlasa, hosszu lejaratu forrasbodl
szlkséges biztositani. Ennek megfeleléen kell
Osszehangolni a vallalkozas tényleges finan-
szirozasi igényét és az igényelt hitel tipusat,
Osszegét, futamidejét is.

Kamatszamitas

Ezek alapjan alapvetéen az alabbi hiteltipusok
kézil valaszthat egy vallalkozas:

folyoszamlahitel: a vallalkozas napi, folyamato-
san valtozo finanszirozasi igényének fedezéseére
szolgal.

forgoeszkozhitel: a vallalkozas tevékenységebdl
fakadd hosszabb ideig — akar honapokig, esetleg
akar évekig — fennallo fizetési sziikségleteit fedezi
(jellemzben, ha a cég kénytelen hamarabb kifizet-
ni sajat szallitéit, mintsem vevdi fizetnének neki).

beruhazasi hitel: targyi eszkdzok, ingatlanok
vasarlasa, fejlesztése, bévitése kapcsan jelent-
kez6 — altalaban hosszabb lejaratu - finansziro-
zasi igény.

Mibal torleszt a vallalkozas?
A vallalkozas szamara a felvett

Egy hitelligyletnél a megadott kamat minden esetben éves kamatot jelent. A kamat

kiszamitasa gy torténik, hogy a téketartozas 6sszegét megszorozzuk a kamatiabbal
(azaz egy elképzelt 10 szazalékos kamat esetén 0,1-el), majd az igy kapott dsszeget
megszorozzuk a hitel felvétele, vagy az utolsé kamatfizetés ota eltelt napok szamanak és
a 360 hanyadosaval. (Példaul egy 10 szazalékos kamatozasu, negyedéves kamatfizeté-
s(i kdlcson kamata az elsé kamatperiodus (azaz negyed év) utan = (t6kedsszeg x 0,10) x

ténylegesen eltelt napok szama / 360.)

A kamat lehet fix (azaz pl. évi 10 szazalék) vagy valtozd, ebben az esetben valamely
iranyadé bankkozi kamatlabhoz (példaul a magyarorszagi Bubor vagy az eurépai

Euribor) kotétt, de az adott kamatperiodusra ilyenkor is rogzitett.

hitelek utan fizetett kamatok és
egyéb dijak, jutalékok koéltség-
nek mindsllnek, ezek fedeze-
téul a cég arbevétele szolgal.
A tékerészt viszont az adozott
nyereseg terhére lehet torlesz-
teni, azaz a vallalkozasnak

nyereseéget kell termelnie.
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Az eszkozalapu finanszirozas

A hitelezés mellett egy masik gyakran hasznalt
finanszirozasi lehetéség az un. eszkdzalapu fi-
nanszirozas.

Ezeknek az Ugyleteknek a lényege, hogy a hi-
telezési kockazatot nem az adds személyére,
hanem a finanszirozott eszkdzre vonatkozéan
allapitja meg a finanszirozé.

llyen eszkdzok lehetnek konnyen értékesithe-
t6, forgalomképes gépek, berendezések (és ez
a mar meglévd, azaz a vallalkozas mérlegében
mar szereplé eszkdzokre is vonatkozhat), de
ebbe a korbe tartozhatnak egy vallalkozas ve-
vBkovetelései is, feltéve, hogy jo hitelképességii
cégekkel szemben allnak fenn.

Az eszkbdzalapu finanszirozas legelterjedtebb
formai a lizing és a faktoring.

Osszességében: amennyiben vallalkozasa akar
fedezethiany miatt, akar mas okbdl nem jut hi-
telhez, ugy az eszkbzalapu fianszirozas nyujthat
megoldast.
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Alizing

Ha egy vallalkozasnak valamilyen nagyobb ér-
tékl gépre, berendezésre van szuksége, ugy
ennek megvasarlasahoz nem a hitelre torténdé
vasarlas az egyetlen ut. Elképzelhetd, hogy
a vallalkozas maga nem jutna beruhazasi hitel-
hez, am egy olyan finanszirozasi konstrukcio-
ban, melynél a fedezet maga a gép vagy be-
rendezés lesz, mar finanszirozhaté az ugylet.
Az ilyen finanszirozasi konstrukciot nevezzik
lizingnek.

Alizing esetében masvalaki — a lizingbe ado cég
— vasarolja meg a berendezést a vallalkozas he-
lyett, amit aztan a cég hasznalataba ad, amiért
rendszeres lizingdijat kell fizetni részére. A szer-
z8dés végén — a megallapodas rendelkezése-
inek megfeleléen — a berendezés ingyenesen
vagy egy adott maradvanyérték kifizetése fejé-
ben kerilhet a vallalkozas tulajdonaba. A lizing
esetében a lizingbeadd a finanszirozott eszkozt
tekinti egyben biztositéknak is.

A hitelbdl torténé vasarlas és alizing k6zott a leg-
Iényegesebb kiilonbség az eszkdz tulajdonjoga.
A megvasarolt eszkéz értelemszeriien a vallal-
kozasé, mig a lizingelt eszkdz a szerzédés id6-
tartama alatt csak a cég hasznalataba van adva:
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Alizingszerzédések fajtai, és alapvetd feltételei

van az eszkoz a finan-
szirozas alatt?

Hitel Zartvégli Pénzlgyi lizing | Nyiltvégl pénziigyi lizing | Operativ lizing
(tartosbérlet)
Kinek a tulajdonaban Hitelfelvevé Lizingbeado Lizingbeado Bérbeadd (nem pénzigyi

intézmény)

Ki az eszkdz lizemben-
tartéja?

Hitelfelvevé mint tulajdo-
nos (vagy altala kijelolt
mas személy).

Ugyfél (vagy a lizingbe-
ado hozzajarulasaval
mas személy).

Ugyfél (vagy a lizingbe-
ado hozzajarulasaval
mas személy).

Bérbead? vagy lgyfél
(megallapodas alapjan)

Kinek a kdnyveiben
szerepel az eszkoz?

Hitelfelvevd

Lizingbe vevd

Lizingbe vevd

Bérbeadd

Kit illet az eszkdz
tulajdonjoga a futamidd
lejartakor?

Marad a hitelfelvevénél.

Alizingbe vevohoz kertil
sziikségszer(en.

Lehet6sége van a lizing-
be vevének a tulajdonjog
megszerzésére, vagy
vevd kijelolésére.

Marad a bérbeadonal.

Ki viseli az (izemeltetési
koltségeket?

Hitelfelvevé (lizemben-
tartd)

Lizingbe vevo (lizem-
bentarto)

Lizingbe vevo (lizem-
bentarto)

Bérbead? (a bérlé
lizembentartoi bejegyez-
tetésével atharithato, ill.
szerz6déses rendelke-
zéssel)

annak tulajdonosa a lizingcég. Mivel igy kisebb
a finanszirozo oldalan a kockazat, a lizing gyak-
ran olcsébb lehet egy kisvallalkozas szamara,
mint a hitelbél torténd vasarlas.

A lizingszerz6déseknek tébb fajtaja van asze-
rint, hogy a szerzddés lejarata utan mit torténik
az eszkoz tulajdonjogaval. Az ,operativ lizing”

— mas, arulkodé néven: tartés bérlet — eseté-
ben a bérbe (lizingbe) adé rendelkezik majd az
eszko6z tulajdonjogaval. A ,nyiltvégl” pénzigyi
lizing esetében a lizingbevevé donthet arrdl,
hogy a szerz6dés végeén a régzitett maradvany-
ertékért megvasarolja-e az eszkozt, mig a ,zart-
vegl” lizingszerz6dések esetében az eszkdz
mindenképpen a cégeé lesz.
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A faktoring

A faktoring kovetelések megvasarlasat jelenti,
tehat alapvetéen a még ki nem fizetett vevéi
szamlak, kinnlevéségek finanszirozasat segiti.
Az Ugylet lényege, hogy a vallalkozas eladja
a még le nem jart, a vev6 altal visszaigazolt
kovetelését a faktorcégnek, amely azonnal ki-
fizeti neki a szamla 6sszegének valahany sza-
zalékat. A vevd késb6bb a faktorcégnek fizet,
amikor a kdvetelés esedékessé valik.

A faktoring idealis finanszirozasi eszk6z olyan
kisvallalkozasok szamara, melyek vevéi kozott
fizet6képes kdzepes és nagyvallalatok vannak
— azaz olyan cégek, melyek hitelképessége
jobb, mint a szallité kisvallalkozasé.

A faktoralas egyik fontos jellemzdje, hogy
nem igényel potlélagos fedezetet, elegendd
hozza a vevbkovetelés kockazatanak értéke-
lése.

Mi az a visszkereset?

A faktoralas egyik alapvetd jellemzéje a visszkereset. A visszke-
reset arra a helyzetre vonatkozik, ha az On vevéje mégsem fi-
zet. A magyar piacon elérhetd faktoring szolgaltatasok altalaban
visszkeresettel miikodnek, azaz a faktoring cégek nem vallaljak
at ezt a kockazatot, igy amennyiben a vevé nem fizet, a faktor-
ing ligylet soran megel6legezett sszeg tekintetében a szallitot,
azaz az On cégét visszafizetési kotelezettség terheli.

Tokebevonas

Természetesen akar mar a vallalkozas meg-
alapitasakor is kereshet olyan partnert, aki szi-
vesen beszallna a vallalkozasba, elképzelhetd
ugyanakkor az is, hogy a vallalkozas fejédésé-
hez sziikséges forrasok biztositasa miatt erre
mar a vallalkozas novekedésének idészakaban
kerul sor.

Akarcsak a hitel esetében, a tékebevonasnal
is elképzelhetd, hogy nem piaci alapon torténik
meg: csaladtagok, baratok is beszallhatnak az
On vallalkozasaba. Amennyiben azonban kiilsd
befektet6tdl varja a tékeét, ugy ehhez nélkiloz-
hetetlen egy kiérlelt és atgondolt Uzleti terv el-
készitése.

Mikor, kihez érdemes fordulni?

Attol fliggden, hogy egy vallalkozas milyen életszakaszban van, értelemszertien eltéré

az is, hogy milyen kockazati tékecégekhez érdemes fordulni.

Amikor még csak egy Uzleti otlettel rendelkezik, a legjobb partnert egy inkubatorhaz
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A befektetdk egyik tipusa kifejezetten egy te-
vékenység, vagy iparag irant érdeklédik: &ket
nevezzik szakmai befektetének. Az adott teri-
leten mar meglévé érdekeltségeik mellé altala-
ban tébbségi tulajdont — és ezzel iranyitasi, dén-
téshozatali jogot — vasarolnak egy-egy igéretes
cégben, céljuk, hogy az adott iparagban e befek-
tetésekkel egy hatékonyabban, eredményeseb-
ben mikodé vallalatot épitsenek fel.

Szamos olyan befektetési cég mikddik ugyanak-
kor Magyarorszagon és a vilagban, mely Uzleti
Otletekbe vagy gyorsan fejl6d6 vallalkozasokba
szall be befektetéként. Ezeket kockazati téke-
(venture capital) tarsasagoknak nevezik, és az
adott iparag vagy tevékenysé-
gi kor irant érdekl6d6 szakmai
befektet6kkel szemben barmi-
be szivesen befektetnek, ami
gyorsan és tobbé-kevésbé ki-

lehet. Az inkubatorok olyan szereplék, akik kevésbé pénzt, inkabb lizletfejlesztési tudast,
infrastrukturat és kapcsolati t6két, bemutatkozasi lehetdségeket tudnak biztositani az
indul6 vallalkozésoknak, 6tletgazdaknak.

Ha mér egy alaposan kiérlelt vizi6 alapjan a megvaldsitas kiisz6bén all, vagy mar meg is
kezdte miikdését a vallalkozas, ugy az lizleti angyalok, vagy a ,seed capital” (magyar
forditasban a ,magveté téke”) alapok nydjthatnak segitséget. E finanszirozasok dsszege
az 1-2 milli6 forinttdl a 10-20 milli6ig terjedhet.

Ha mar egy miikddd cég, és azt j6l vezetd csapat van On mégétt, és a gyors novekedést
kell finanszirozni, Ugy az idedlis partnert a kisebb kockazati toke tarsasagok jelentik, eb-
ben az esetben akar mar szazmilli6 forintos nagysagrendben is szamolhat befektetéssel.

szamithatéan fejlédik. A koc-
kazati téke befektet6k célja
a cégek értékének novelése,
mivel gyakran mar kézéptavon
,ki akarnak szallni”, azaz érté-
kesiteni kivanjak azokat (ezt
nevezik a szakmai zsargonban
Lexit’-nek).
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